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Uppdragsbeskrivning

Grant Thornton Sweden AB har fatt i uppdrag att bitrida Férvaltarna for SAAB Automobile Tools
AB (org nr 556790-3322) 1 konkurs avseende utredning av vissa frigor som:

e Atervinningsbara transaktioner enligt 4 kap Konkurslagen, fr.o m. 2011-06-01 t.o.m.
konkursbesluter 2011-12-19.

e Transaktioner med nirstiende, samt visa specifika transaktioner fr.o.m 2011-01-01.

®  Vid vilken tidpunkt kan styrelsen haft skal att anta att bolagets egna kapital understigit
hilften av det registrerade aktickapitalet.

¢ Vid vilken tidpunkt bolagets obestind har intriffat.

Se dven uppdragsbrev daterat den 16 februari 2012.

Granskat material
Det material vi haft till virt férfogande for denna granskning har varit foljande;

® Redovisningsmaterial f6r perioden 2011-01-01—2011-12-19

® Huvudbok i excel for ovanstiende period (konverterat frin bolagets bokforing)

¢ Minadsrapporteringar avseende balans- och resultatrikning fér perioden jan-dec 2011
¢ DPeriodbokslut per 2011-12-19

e Styrelseprotokoll har inte patriffats

®© 2012 Grant Thornton. All rights reserved.



Inledning

Anvanda forkortningar

¢ SAAB Automobile Tools AB - "Tools” eller “Bolaget”

° SAAB Automobile AB - "SAAB”

® SAAB Automobile Powertrain AB — “Powertrain” (heligt dotterbolag till SAAB
Automobile AB)

* SAAB Automobile Parts AB — "Parts” (helagt dotterbolag till SAAB Automobile AB)

e SAAB Automobile Property AB — "PropCo” (helagt dotterbolag till SAAB Automobile AB
fram tll sommaten 2011)

® Spyker Cars B.V. — "Spyker” (moderbolag till SAAB Automobile AB)

¢ Swedish Automobile N.V. - "SWAN” (f.d. Spyker)

®  Victor Muller — "VM” (Styrelseordférande samt fr.o.m. april 2011 VD SAAB Automobile
AB)

Diagram

Samitliga diagram i denna rapport omfattar i normalfallet perioden januari 2010 till 30 november
2011, vilket ar sista ordinarie manadsbokslut, oavsett vilken period som omfattas av vér granskning,
Skilet till detta dr att ge en éverblicksbild Gver bolagets utveckling frin starten av det “nya SAAB?,
dvs efter det att Spyker forvirvat samtliga aktier i SAAB Automobile AB.

I nagra diagram finns det tvi kurvor, vilket ir effekten av att vi vill visa dels de siffror som
redovisats enligt Iopande ménadsbokslut, dvs det underlag som féretagsledning och styrelse haft for
sina beslut, och dels officiella siffror sdsom enligt drsredovisning alternativt nir det féreligger en
felperiodisering. Under respektive diagram framgar vilka specifika justeringar som skett.

Citat

I de fall dir vi citerar personer eller granskade dokument anges detta inom citationstecken och i
kursiv stil. I den mén vi har citerat engelsk text som éversatts till svenska anges detta inom
citationstecken men med normal stil. Vira pastienden i I6pande citattext gérs med parentes.

© 2012 Grant Thomnton. All rights reserved,



Allmian beskrivning

Verksamhet

Bolaget registrerades hos Bolagsverket 2009-10-05. Den senaste bolagsordningen antogs 2009-11-
02. Till SAAB Automobile Tools AB éverférdes samiliga moderbolagets verktyg, maskiner och
utrustning med undantag av vad som overfordes till SAAB Automobile Parts AB, samt séldes till
BAIC i en separat transaktion. Avtal har tecknats med SAAB Automobile AB och SAAB
Automobile Parts AB som reglerar dessa bolags méjlighet att anvinda de anliggningar som krivs
for bolagens verksamhet. Betalning for de forvarvade tillgangarna har gjorts genom en rikrad

nyemission till moderbolaget.

Bolaget forsattes 1 konkurs per 2011-12-19 efter egen ansokan. Fristdag for Bolaget 4r 2011-09-07.

Firma
Bolaget har haft foljande firma

¢  Goldeup AB, 2009-10-05
e SAAB Automobile Tools AB, 2009-11-12

Agare
Bolagets agare utgjordes av SAAB Automobile AB, org.nr 556258-8912, vilket i sin tur dgdes av
Spyker Cars N.V,, org.nr 08065771.

®© 2012 Grant Thornton. All rights reserved.



Styrelse under tiden 2009-11-15 fram till konkursutbrottet enligt Bolagsverket

Namn Personnummer |From Tom
Jonsson, Jan Ake
(ledamot) 2009-11-12 2011-05-19
Geers, Kristina Susanna ;
(suppleant) ! 2009-11-12
Muller, Victor Roberto |
(ledamot) Y 2011-05-19
Revisorer
Namn Intride Uttriide
Huvudansvarig
revisor
Peter Gustafsson,
Deloiste AB Goteborg 2010-07-15
Ernst & Young AB
Enlund, Bertel Goéteborg 2010-07-15
Emst & Young AB
Siberg, Heléne Goteborg 2010-07-15
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Redovisningens uppbygenad och skick

Rakenskapsar
Bolaget har haft kalenderir som rikenskapsir. Senaste avlimnade arsredovisning avser
rikenskapsiret 2010 och daterades av styrelsen den 5 april 2011.

Revisorerna undertecknande daterades per samma dag i drsredovisningen med notering om att
revisionsberittelsen avviker frin standardutformningen. I sin revisionsberittelse skriver revisorerna
“Utan att det pdverkar vart uttalande ovan vill vi fasta wppmérksambeten pé av styrelsen ¢ SAAB Automobile AB
lamnad information  forvaltningsberdttelsen betriffande moderfiretagets ooh koncernens fortsatta drift och
Jinansiering. Som framgdr av dessa beskrivningar finns det ett antal osikerhetsfaktorer kring finansieringen av
moderforetager vilket innebir att om bolagel inte formdr ordna erforderlig finansiering, eller vid en negativ wtveckiing
Jor moderforetaget och kongernen, blir forntsittningarna fir fortsatt drift osiker. Detta bar en direlet péverkan pd
SAAB Automobile Tools AB:s finansiella stillning varfor forutsittningarna for fortsatt drift kan bli osdtker.”

Arsredovisnjngen faststalldes vid arsstimman den 26 april 2011.

Redovisningens status
Arsredovisningen for 2010 upprattades i enlighet med Arsredovisningslagcn samt allmanna rid och
rekommendationer frin Bok[6ringsnimnden med antagande om fortsatt drift.

Som beskrivits ovan sa har Bolagets rsredovisning samt tillhérande revisionsberittelse daterats
2011-04-05. Enligt god redovisningssed skall arsredovisningens rikenskapsinformation upprittas
med beaktande av information som fanns tillginglig i samband med rikenskapsarets utging. Det
innebir att de osikerhetsfaktorer som var kinda vid rikenskapsirets utging skall beaktas.

Analogt far hindelser som intriffar [6rst pi nista rikenskapsir inte beaktas om inte indikationer pa
hindelsen fanns vid rikenskapsirets utging. Denna information skall istillet limnas i
fSrvaltningsberittelsen under rubriken visentliga handelser efter rikenskapsarets utgang,

I samband med arsstimman 2011-04-26 var driftstoppet som intriffade 2011-04-06 kiint. Styrelsen
skall informera Bolagsstimman om visentliga hiandelser som intriffat mellan det att styrelsen
avlimnat drsredovisningen och drsstimman. Eftersom styrelsen i detta bolag enbart bestir av
styrelseledamoter i moderbolaget har dessa full insyn i moderbolagets situation.

© 2012 Grant Thornton. All rights resetved.



Vi har tagit del av en mailkonversation som borjar 2011-04-21 med att Christer Jacobsson beskriver
de uppdateringar som har skett i drsredovisningar f6r moderbolaget och Tools vilket som avser
tillskott fran moderbolaget till Tools om 295 MSEK. Detta email skickas till Kristina Geers med
kopia till Bolagets revisorer samt till tvA andra medarbetare pa moderbolaget. Konvetsationen
avslutas med att Kristina Geers 2011-04-27 skriver foljande till en medarbetare pa moderbolaget: ”Se
nedan andringar i drsvedovisningama. Jag tar hand om dndringarna for SAAB Auto och informerar styrelsen.”
Medarbetaren bekriftar direfter att indringar ska géras 1 dotterbolagen.

Revisorerna har av konkursférvaltarna uppmanats att kommentera ovanstiende men vi har vid

denna rapports signering inte kunnat ta del av nigon sidan kommentar.

Bolaget har anvint redovisningssystemet SAP som en central del i sin redovisning med integrerade
kund- och leverantorreskontror. Till detta system har sedan olika forsystem funnits for
lonehantering, anliggningsregister, silj och inkopsstatistik, kundorder, lagerhantering,
produktionsplanering etc. Vi har 1 vir granskning uteslutande anvént oss av den centrala
redovisningen i SAP med grund- och huvudbokstransaktioner dir i konkursen ingiende
koncernbolag redovisats via separata identifikationsnummer.

Bolaget har Iopande anvint bade kund- och leverantorsreskontra. Fakturor ir scannade och sokbara
i systemet. Dock har vid sidan av dessa reskontror iven stora mangder manuella transaktioner skett
med s4 kallade kassaverifikat dir underlag inte 4r scannade utan férvaras i en egen pirmserie. Pa
vilket sitt projektredovisning har anvints har vi inte kartlagt utan endast bedémt i vad man
uppdateringar 1 bolagets huvudbokféring har skett.

Bolaget har I6pande upprittat manadsbokslut under 2010 och 2011. Per konkursdagen finns ingen
specificerad balans- och resultatrikning per konto d systemet fungerat s att lopande under
respektive minad redovisas vissa balansposter sammanslagna. Vid varje manadsslut aktiveras en
rutin 1 SAP mellan klockan 23:59 samt 00:01 d4 alla sammanslagna poster férdelas ut pet konto.
Detta medfor att specificerade balans- och resultatrikningar p4 kontonivi endast finns vid
minadsbokslut och att de sista specificerade balans- och resultatrikningar finns per 30 november

2011.

Vid granskning av reskontrorna kan det konstateras att dessa innehiller flera kolumner med
datumangivelser. Bokningar sker i flera steg di en preliminir bokning kan ske pa ett konto for att i
ett senare skede bokforas om till ett annat konto di mer information avseende transaktionen
erhillits. De centrala datumangivelserna ir “Document date” (Fakturadatum) “Posting date”
(Bokforingsdag) "Due Date” (Forfallodag) samt ”Clearing date” ("Klarmarkerat datum™).
Avgorande for nir transaktionen ir firdigbehandlad ér nir ett “Clearing date” ir angivet. Vi ser dven
att transaktioner har ett "Posting date” som slipat mot "Document date” och iven "Due date”.
Detta kan dock vara en f6ljd av att ytterligare information erhillits och transaktionen darfor 1 ett
senare skede konterats pa ett annat konto enligt ovan.

Enligt vad som framkommit vid intervjuer med féretridare for Bolaget limnade ett flertal GM-
personer sina befattningar och d4 4ven centrala funktioner inom ekonomiavdelningen di GM silde
SAAB ull Spyker. Nya personer tillkom allt efterhand och en 6vergripande reflektion ar att miénga
har varit nya pé sina poster och inte kint tll alla effekter av sina bokningar. Av de personer vi haft
narmast kontakt med har bara tvi varit anstillda sedan viren 2011. Samtidigt kan ocksa antas att
informationen till ekonomiavdelningen, speciellt under sex minader fére konkutsutbrottet, i minga
fall varit knapphindig.

® 2012 Grant Thomton. All rights reserved.



Analys

Vir allmanna uppfattning 4r att bokforingen inte alltid ar ford 16pande och i kronologisk ordning. Vi
har dock inte utifrin uppdragets omfattning kunnat verifiera att ovanstiende har s4 stor inverkan pi
Bolagets Iopande bokféring att man inte skulle kunnat félja verksamhetens f5rlopp, resultat och
stillning.

Slutsats

Viar sammanfattande slutsats dr, att da vi inte kunnat konstatera avgorande felaktigheter, anser vi att
man 1 huvudsak lépande kunnat éverblicka verksamhetens férlopp, resultat och stillning via
Bolagets bokforing.

© 2012 Grant Thornton. All rights reserved.



Om skyldighet att uppritta kontroll-
balansrakning enligt ABL 25:13 har fullgjorts

Granskningens omfattning samt avgransningar

Enligt ABL (2005:551) 25 kap. 13§ skall styrelsen genast uppritta och lata Bolagets revisor granska
en kontrollbalanstikning nir det finns skil att anta att Bolagets eget kapital understiger hilften av
det registrerade kapitalet.

Vi har sammanstallt utvecklingen av eget kapital perioden januari 2010 till november 2011 i prafisk
form samt darefter specifikt granskat utvecklingen under perioden oktober 2010 till november 2011.
Detta i syfte att bedoéma vid vilken tidpunkt en eventuell skyldighet att uppritta
kontrollbalansrikning i enlighet med ABL 25:13 intriffar.

De underlag som har anvints vid denna bedomning r féljande:

®  Excel- och textfiler frin Bolagets redovisningssystem SAP oktober 2010 - november 2011
samt manadsbokslut for perioden januari 2010 till november 2011

e Bolagets officiella drsredovisning 2010
e Material erhallet under granskningen

Registrerat aktiekapital samt gréans for skyldighet att uppritta

kontrollbalansrakning i enlighet med ABL 25:13
Bolagets registrerade aktiekapital uppgar under perioden 1 januari 2010 till 19 december 2011 dll
200 000 SEK baserat pa 200 000 aktier med kvotvirde 1 SEK.

Grinsen for skyldigheten att uppritta kontrollbalansrakning uppgar saledes till 100 000 SEK under
denna period.

© 2012 Grant Thomton, All rights reserved.
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Resultatutveckling
Nedan visas utvecklingen av periodresultaten.

Saab Automobile Tools AB i konkurs - Periodens resultat
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Bolagets resultatutveckling beror till storsta delen pa dels hur intiktsredovisningen gors med hansyn
till avtalet med moderbolaget och SAAB Automobile Parts r6rande uthyrning av bolagets
inventarier och verktyg, dels hur mycket som utrangeras och skrivs av éver tiden. Faktureting har

endast skett vid ett fatal ullfillen, 1 september 2010 samt i oktober och december 2011. Bolaget har
inte haft nigra anstallda.

Per 2011-12-19 har bolaget redovisat en vinst pa 1,4 MSEK fore skatt for 4r 2011 enligt bolagets
bokféring.

© 2012 Grant Thornton. All rights reserved.



Utveckling eget kapital

11

Bolagets egna kapital har utvecklats enligt nedanstaende diagram. Som underlag fér diagrammet har
vianvint oss av bolagets bokforda virden (utan nagon korrigering fran oss) enligt bolagets
upprittade minadsrapporter. Se 4ven kommentarer under avsnittet Redovisningens status.

4 000 000

Saab Automobile Tools AB i konkurs - Eget kapital
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Dié halva bolagets aktiekapital endast dr 100 TSEK, si syns inte denna graf i diagrammet.
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Soliditet

Soliditeten ar ett centralt nyckeltal som visar foretagets finanstella styrka. Nyckeltalet visar hur stor
del av de totala tillgingarna (=balansomslutningen) som finansierats med eget kapital.

Saab Automobile Tools AB i konkurs - Soliditet
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Analys

Bolagets utveckling av det egna kapitalet har varit relativt stabilt sedan verksamheten startades upp 1
januari 2010, och att ytterligare kapitaltillskott erholls 1 juni 2010. Bolaget har intikesfort uthyrning
av maskiner och inventarier till SAAB Automobile AB och SAAB Automobile Parts AB. Dock har
bolaget endast fakturerat tre ginger sedan verksamheten startades.

P2 grund av att koncerninterna fordringar inte 16pande virderats utifrin framférallt moderbolagets
finansiella situation (vilket styrelsen borde varit medveten om di det i viss mén ir samma
styrelseledaméter), skapar detta en osikerhet kring virderingen av fordringar och andra
tillgangsposter vilket paverkar eget kapital.

© 2012 Grant Thornton, All rights reserved.
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Bokforda virdet pa de inventarier och verktyg som hyrs ut till SAAB Automobile och SAAB
Automobile Parts utgdr ca 77 % av eget kapital. Detta medfor att eget kapital inte blir forbrukat
aven om de koncerninterna fordringarna virderas till noll. Dirmed terstir frigan kring vilket virde
dessa inventatier och verktyg har om inte moderbolaget har méjlighet att fortsitta sin verksamhet,
och vid vilken tidpunkt? En indikation pi virdet av dessa tillgAngar ir den virdering som enligt
uppgift utforts per mars 2011, avseende likvidationsvirdet pA SAAB Automobile Tools AB. I den
virderingen ésitts nettotillgingarna ett virde om 676 MSEK, vilket kraftigt skulle minska Bolagets
egna kapital men 4nda inte skulle medfora att Bolaget har forbrukat mer dn 50 % av aktiekapitalet.

Under 2011 har det enligt piskrivna bolagsstimmoprotokoll skickats ovillkorade aktieagartillskott till
Tools fran moderbolaget pi totalt 63,7 MSEK. Dessutom har det beslutats om utdelning fran Tools
till moderbolaget pa 67,4 MSEK. Vi kan inte se att bokforingen av dessa aktiedgartillskott och denna
utdelning inte har foljt god redovisningssed.

Slutsats

Med reservation for en osakerhet kring hur mycket marknadsvirdet pi tillgingarna i SAAB
Automobile Tools AB understiger bokfort virde, anser vi inte att det enligt bokforingen finns nagot
som pekar pi att styrelsen bort uppritta kontrollbalansrikning da Bolagets eget kapital inte
understigit 50 % av registrerat aktiekapital under 2011. Detta giller dven om de koncerninterna
mellanhavandena skulle justeras till noll, samt att de materiella tillgingarnas nettovirde skulle skrivas
ner till det enligt uppgift uppskattade virdet 676 MSEK. Frigan om upprittande av
kontrollbalansrikning har dirmed inte varit aktuell.

© 2012 Grant Thornton, Afl rights reserved.



Obestdndstidpunkt

Med obestind (insolvens) avses att galdeniren inte ritteligen kan betala sina skulder och denna

of6rmiga inte endast 4r tillfallig. Fér att bedoma tidpunkten for obestandet maste en bedomning
goras av hela den ekonomiska situationen.

Vi har analyserat likviditet, kassalikviditet, samt utvecklingen av koncerninterna mellanhavanden. Se
mer ingdende under respektive rubrik nedan, Som underlag for diagrammen har vi anvint oss av

Bolagets bokforda virden enligt bokforingen och upprittade minadsrapporter. Vi har inte gjort
nigon bedémning av dessa virden.

Likviditetssituationen* i koncernen har under hela 2011 varit anstringd, vilket ocksa 4r en indikation

pa att virdet pa de koncerninterna fordringatna bort évervigas i detta sammanhang av styrelsen.

Saab Automobile Tools AB i konkurs - Likviditet
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*Defmitionen pa likviditet beriknas som Bolagets likvida medel samt eventuella kredater
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Kassalikviditet

Nyckeltalet visar betalningsberedskapen pé kort sikt. Om kassalikviditeten ar 100 % eller mer,
betyder det att foretaget kan betala alla sina kortfristiga skulder direkt. Om kassalikviditeten ar lagre
in 100 % och varulagret inte omgaende kan omsittas, kan foretaget vara tvunget att avveckla
lingfristiga tllgingar eller ta upp nya lan for att betala sina kortfristiga skulder.

V1 har berdknat kassalikviditeten dels inklusive koncerninterna mellanhavanden, dels exklusive
koncerninterna mellanhavanden. Nedan visas Bolagets kassalikviditet.

Saab Automobile Tools AB i konkurs - Kassalikviditet
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*Kassalikviditet berdknas som (kertfristiga tillgingar inklusive kortfristig kredit-varulager)/kortfristiga skulder

Bolagets kassalikviditet exklusive koncerninterna poster enligt Bolagets bokforing har fr o m januari
2010 varit under 100%. Om koncerninterna mellanhavanden inkluderas har Bolaget haft en
kassalikviditet Gverstigande 100% fr.o.m september 2010. Detta talar for ett starkt
beroendeférehallande gentemot évriga koncernbolag,.

Nedan visas Bolagets koncerninterna mellanhavanden netto, Posten bestar i all visentlighet av
fordringar pa moderbolaget. Dessa mellanhavanden ékar under hela perioden.
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Saab Automobile Tools AB i konkurs - Koncernmellanhavanden netto
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Utveckling av leverantérsskulder, kundfordringar och varulager*

En genomging av leverantorsskulderna visar att dessa 6kar konstant fr.o.m januari 2011 samudigt
som kundfordringarna 6kar. Se nedanstiende diagram.

Saab Automobile Tools AB i konkurs
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*Varulagret har 4 ligt virde att det inte syns : diagrammer.
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Analys
® Skillnaderna mellan leverantGrsskulder och kundfordringar okar kraftigt frin och med april
2011 vilket indikerar kommande betalningssvirigheter (de kraftiga svingningarna avseende
kundfordringar 1 december 2010 och mars 2011 avser kvitening mot koncerninterna skulder,
se tidigare diagram). Fordran moderbolaget utgdr den visentliga delen av kundfordringarna.

® Bolaget har kontinuerligt sldpat med betalningar till leverantérer under 2011 och
leverantOrsskulder till externa leverantérer har under dret okat med 146 MSEK. Bolaget
saknar egen likviditet frin och med mars 2011.

® Moderbolaget SAAB Automobile har fr.o.m. borjan av 2011 haft en mycket anstriangd
likviditet med ékande efterslipning av betalningar till sina leverantérer.

¢ Styrelsen har haft insyn i moderbolagets ekonomiska situation.

Slutsats

Vir sammanfattande bedomning ér att obestindstidpunkten ir helt beroende av moderbolagets
betalningsformiga. T och med detta forhallande infaller obestindet samtidigt med moderbolagets
obestand, vilket bedoms i borjan pa 2011, dock senast i samband med produktionsstoppet 2011-04-
06. Vi har inte utrett om det funnits en méjlighet for Bolaget att kunna pantsitta sina
anliggningstillgangar i syfte att skapa likviditet for att kunna betala sina kortfristipa skulder. Det
forutsatter att bolaget bade far, med hinsyn till egna och moderbolagets avtal, samt kan genomfora
pantsattningen, di detta forutsatter att nigon kreditgivare accepterar panten. Dirmed kan mojligtvis
diskussion foras om bolaget uttémt alla sina finansieringsméjligheter. Vi har heller inte kunnat finna
nagot resonemang kring denna méjlighet i den dokumentation som vi tagit del av.
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Narstaendetransaktioner och atervinningsbara

tilloangar

Redovisning av aktieagartillskott om 63,75 MSEK

Utifrin upprittade protokoll framgir det att Bolaget erhallit aktieigartillskott frin SAAB
Automobile AB under ett flertal tillfallen perioden januari — juli 2011om totalt 63,75 MSEK.
Tillskotten har redovisats i Tools som okning av Bolagets fria reserver. Reglering har skett
kontantmissigt av dessa aktiedgartillskott.

Slutsats
Dessa transaktioner bedoms vara korrekt hanterade frin Tools perspektiv.

Redovisning av utdeining om 67,45 MSEK

Vid ett styrelsemote 2011-07-07 beslutade styrelsen i Tools att foresli aktiedgarna vid en extra
bolagsstaimma, att limna utdelning till SAAB Automobile pi totalt 67,45 MSEK. Enligt avtal har
utdelningen skett genom att vissa fastighets- och byggnadstillbehér éverforts tll SAAB Automobile
AB tll bokforda virden genom beslut pa extra bolagsstimma den 7 juli 2011. Redovisningsmissigt
har utdelningen frin eget kapital bokforts mot skuld till moderbolaget. Enligt uppgift frin foretaget
har tillgangarna senare tllforts SAAB Automobile Property AB.

I styrelsens yttrande 6ver beslut om utdelning, per 2011-07-07, bedémer styrelsen att Bolaget
kommer att ha en tillfredsstillande likviditetsreserv och kommer att kunna fullgéra sina forpliktelser,

samnt att Bolagets langsiktiga likviditetsbehov inte dventyras av den foreslagna utdelningen.

Di Bolaget vid denna tidpunkt haft svért att fullgora sina betalningsitaganden gentemot
leverantorer finns det indikationer pi att s inte var fallet.

Vi har inte bedomt marknadsvirdet av tillgingarna eller om en eventuell forsiljning till extern part

borde ha genererat ett hogre virde.

Slutsats
Var bedémning ér att utdelningen strider mot forsiktighetsprincipen i aktiebolagslagen, 17 kap, §3.
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Varde pa fordran om 1 204 MSEK mot SAAB Automobile AB

Bolaget hade per 2011-12-19 en nettofordran pi moderbolaget SAAB Automobile AB med 1 204
MSEK. Under 2011 har denna fordran 6kats med 818 MSEK. Till irsredovisningen som
undertecknades 2011-04-05, limnar Bolagets tevisorer en revisionsberittelse som avviker frin
standardutformningen. I revisionsberittelsen hinvisar revisorerna till férvaltningsberattelsen i SAAB
Automobile AB dir det lyfts fram ett antal osikerhetsfaktorer avseende moderbolagets fortsatta
drift. Med hansyn till detta si borde Tools stytelse och ledning varit oerhort restriktiva betriffande
fortsatt kreditgivning gentemot moderbolaget.

Slutsats

Vibedomer att styrelsen inte lopande virderat fordringar pa moderbolaget utifrin ett
forsiktighetsperspektiv med hinsyn till driftstoppet i april 2011, kommentarer i revisionsberittelsen
for moderbolaget samt moderbolagets betalningssvirigheter. Fordran har dirmed virderats for hogt
1 samband med dessa hindelser.

Granskade transaktioner pa likvidkonton

Konto 193000 SE-banken
For de transaktioner som dgt rum efter 2011-05-31har avstimning skett mot faktura. Inget fall av

eventuell dtervinning har noterats.

Konto 198195 EUR SE-banken
De transaktioner som finns pa kontot 6ver 1 MSEK avser betalningar till Adam Opel GmbH.

Transaktionstexten ar “Escrow”.

De poster som dr benimnda med "Escrow" avser en tredje part som bistatt 1 transaktioner.
Transaktionerna avsig verktyg som skulle tas fram av Opel. GM satte in pengar pa detta Escrow-
konto 1 SEB som betalades ut nir vetktygen var fardigstillda. Vi har kontrollerat mot
transaktionsunderlag frin bank att betalning gatt till Opel och att verktygen bokforts som tillging
med motsvarande belopp.

Slutsats

Vi har avseende dessa konton hos SE Banken inte upptickt nigra itervinningsbara transaktioner.

Gaéteborg 2012-11-15

Kent Lindholm
Aunktoriserad revisor
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